A

Kuzeyboru — Olumlu
Zorlu kosullarda diri kalan finansallar

Kuzeyboru, 2025 2.ceyrekte 1,26 milyar TL hasilat, 207
milyon TL FAVOK, 342 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Onemli bir konuma sahip. Sirket, temiz su, atik su,
dogalgaz, telekomunikasyon ve tarimsal nitelikte cesitli
altyapr ve Ustyapi projelerinin boru ihtiyacina yonelik
urlinler uretmekte ve bu amacgla vana ve pik urdnler,
borular icin ek parca ve ekipman alim-satimi
gerceklestiriimektedir. Sirket 223 bin ton kapasitesi ile
onemli bir konuma sahiptir.

Satislarda dengeli seyir takip ediyoruz. Satislarda 6zellikle
CTP'nin DSIi tarafindan kabulinin ardindan canlanma
takip edilse de henUz istenilen seviyede degil ve gelecege
yonelik tahsilatlandirma cercevesinde henuz satislara
istenilen gibi yansimis degildir. Satislar %3,53 daralmayla
1,26 milyar TL seviyesinde ulasti.

Maliyetlerde artis ortadadir. Makroekonomik kosullar
cercevesinde yukselen kimyevi maliyetler ve sarf
maliyetlerle birlikte brut kar %25,64 oraninda daraldi. Bu
gelismeler cercevesinde brut kar marji 221 baz puan
daralmayla %23,46 seviyesinde sonuglandi.

FAVOK marji Ust bantta ilerliyor. Brut kardan gelen
etkiyle birlikte FAVOK %13,55 daralmayla 207 milyon TL
seviyesine geriledi. Bu ¢ercevede dengeli seyirle birlikte
FAVOK marji 151 baz puan artisla %18,76 seviyesinde
gerceklesti. Beklentilerin st bandinda kalmasini olumiu
karsiliyoruz.

Net kara ikincil etkiler izlendi. Net parasal kazancin 70
kata varan artis gdstermesi ve efektif vergi oranlarinin
yatirnm tesvikleriyle dengelenmesi ¢cercevesinde net kar
%45,8 artisla 342 milyon TL seviyesinde gergeklesti.

KBORU o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte gelecege yoénelik beklentilerimiz 2025 yilinda:

- 125 milyon dolarlik yatirim

- %12-14 bandinda FAVOK marjidir

Su anda sirket bu beklentilerin Gzerinde kalmakla
birlikte 6nimdzdeki dénemde yumusak inis kosullari
cercevesinde daoha da iyimserlesme takip etmeyi
bekleyebiliriz.

KUZEYBORU

12 Agustos 2025
Hisse Kodu KBORU
Piyasa Degeri (mlr TL) 7,95
Piyasa Degeri (mIn $) 195
F/K 9,4
PD/DD 1,95
FD/FAVOK 18,4
Hisse Sayisi (mlIn lot) 600
FDPO (%) 23,98
GUnluk Ortalama islem 130

(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 3,67 3,63 -18,89
XKMYA’A GORE 1,69 3,41 -6,15
Nominal (TL) 9,59 20,48 -8,14
Nominal (USD) 8,25 15,49 -29,36
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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KUZEYBORU

FINANSALLAR

Kuzey Boru Sirket Karti

Hisse Adi Kuzey Boru
Sektor Diger Kimyasal Urtinler 100,00
Halka Agiklik Orani 24,0%
Kurulug Tarihi 11.05.2001 80,00
Yasi 24
Personel Sayisi 432 60,00
Kapanis 13,25
Gunluk Getiri a2 2000
Haftalik Getiri 0,38
Aylk Getiri 9,59 000 b x |
Goreceli Getiri a7 %’}& q'y& 0'3’0%
o S o
Yillik En Diisiik - En Yiikse 00g-015 % @ ¢
Yillik Ortalama Fiyat 12,35
Ozet Bilango
Doénen Varliklar 4.582 2232
Nakit ve Benzerleri 145 367
Stoklar 1718 681
Ticari Alacaklar 2174 997
Duran Varliklar 3172 1.424
Maddi Duran Varliklar 3.042 1.356
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5 1
Aktifler 7.754 3.656
Kisa Vadeli Borglar 2.702 842
Uzun Vadeli Borglar 970 376
Toplam Borg 3.672 1217
Net Borg 1.493 23
Sermaye 600 100
Ozkaynaklar 4,082 2439

[ Gune 706 202406 | oGl

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlih@

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buaydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

1,70 2,65
1,02 183
10,78 12,38
1,95 326
21,57 7,85
17,19 33,19
9,82 20,41
23,46 25,67
23,05 17,31
18,76 17,25
18,91 2231
293 20283
6738 508,47
11208 280,52
2,69 595
222 6,70
2,99 12,99

105,26
-60,39
152,23
118,20
122,78
124,34
468,94
112,08
221,02
158,24
201,65
6.287,72
500,00
67,38

-0,96
-0,81

1,61
1,31
13,72

-16,00
-10,59
2,21
575
1,50

-204,20
205,77
-441,09
168,43

-325
-4,48
-10,00
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Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024708 [DoGHTT09 2025106 | 2024106 [2024/12 | Degm09

Net Satiglar 2.431 2722 3.955 -10,72 -38,54
Yurt ici Satis 1.761 1.866 2543 -5,62 -30,73
Yurt Disi Satis 697 863 1.427 -19,27 -5118
Diger Satislar 0 0 o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 1.860 2.024 3163 -8,07 -41,18
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 26,58 6,83 14,88 289,13 78,61

Brat Kar 570 699 792 -18,40 -28,00

Faaliyet Giderleri 197 273 445 -27,95 -55,77

Esas Faaliyet Kar 373 426 347 -12,26 7,63

Amortisman 83 44 105 86,95 -21,19

FAVOK 456 470 o] -2,93 ad

Vergi Oncesi Kar 558 365 503 53,15 10,99

Ana Ortaklik Net Kar 560 471 648 18,91 -13,58
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